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T ŚĞ�DĂǇ� ϮϬϭϵ� ϰϴƚŚ� ĞĚŝƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ďƵůůĞƟŶ� ĂŶĂůǇǌĞƐ� ƉƌŝĐĞ� ƚƌĞŶĚƐ� ŽĨ� ŬĞǇ� ĨŽŽĚ� ĂŶĚ�
ŽƚŚĞƌ�ĞƐƐĞŶƟĂů�ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ͘�DŽƌĞ�ƐƉĞĐŝĮĐĂůůǇ�ŝƚ�ĂŶĂůǇƐĞƐ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĞŶĚƐ�ĨŽƌ�ϱϬŬŐ�
ŝŵƉŽƌƚĞĚ� ƉĂƌďŽŝůĞĚ� ƌŝĐĞ͕� ϱϬŬŐ� ĞŵƉƚǇ� ďĂŐ� ĨƵůů� ŽĨ� ĐĂƐƐĂǀĂ͕� ĨŽƌ� ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƟŽŶ� ĨƌŽŵ�

WĂǇŶĞƐǀŝůůĞ�ƚŽ�Ăůů�ŵĂƌŬĞƚƐ�ƐƵƌǀĞǇĞĚ͕�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƉĂůŵ�Žŝů�ĂŶĚ�ĐŚĂƌĐŽĂů͘�'ĂƐŽůŝŶĞ�ƉƌŝĐĞƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�
ƌĞǀŝĞǁĞĚ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�ƚŚŝƐ�ĞĚŝƟŽŶ�ĞǆĂŵŝŶĞƐ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ƌŝƐŝŶŐ�ŝŶŇĂƟŽŶ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞƐ�ŽĨ�ĨŽŽĚ�
ƐƚĂƉůĞƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŶŽŶ-ĨŽŽĚ�ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ͘� 

TRENDS ON INTERNATIONAL MARKETS 

/Ŷ�DĂǇ�ϮϬϭϵ͕�ƚŚĞ�&�K�&ŽŽĚ�WƌŝĐĞ�/ŶĚĞǆ�;&&W/Ϳ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�
ŝƚƐ�ƵƉǁĂƌĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ϱƚŚ�ĐŽŶƐĞĐƵƟǀĞ�ŵŽŶƚŚ͘�dŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�
&&W/� ŝŶĚĞǆ� ƌĞĐŽƌĚĞĚ� ϭϳϮ͘ϰ� ƉŽŝŶƚƐ� ŝŶ� DĂǇ� ϮϬϭϵ͕� ƵƉ� ϭ͘Ϯ�
ƉĞƌĐĞŶƚ� ;Ϯ͘ϭ� ƉŽŝŶƚƐͿ� ĨƌŽŵ� �Ɖƌŝů� ďƵƚ� ƐƟůů� ϭ͘ϵ� ƉĞƌĐĞŶƚ�
ďĞůŽǁ�ŝƚƐ�ǀĂůƵĞ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉĞƌŝŽĚ� ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ͘��
^ƚƌŽŶŐĞƌ� ƉƌŝĐĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ǀĞŐĞƚĂďůĞ� Žŝů� ĂŶĚ� ĚŝĂƌǇ� ƐĞĐƚŽƌƐ�
ĨŽůůŽǁĞĚ� ďǇ� ĐĞƌĞĂůƐ� ǁĞƌĞ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƐůŝŐŚƚ�
ŵŽŶƚŚ-ŽŶ-ŵŽŶƚŚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�&&W/͘� �dŚĞ�
&�K��ůů�ZŝĐĞ�WƌŝĐĞ�/ŶĚĞǆ�ŵŽǀĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�Ă�ŶĂƌƌŽǁ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�
ϮϮϭ-ϮϮϯ� ƉŽŝŶƚƐ� ƐŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ďĞŐŝŶŶŝŶŐ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ǇĞĂƌ͘� dŚĞ�
ŝŶĚĞǆ� ĂǀĞƌĂŐĞĚ� ϮϮϮ͘Ϭ� ƉŽŝŶƚƐ� ŝŶ� DĂǇ� ϮϬϭϵ͕� ƵŶĐŚĂŶŐĞĚ�
ĨƌŽŵ� Ă� ŵŽŶƚŚ� ĞĂƌůŝĞƌ� ĂŶĚ� ĐŽŶĮƌŵŝŶŐ� ƚŚŝƐ� ŐĞŶĞƌĂů�
ƚĞŶĚĞŶĐǇ͘� � �ĐƌŽƐƐ� ƚŚĞ� ŵĂũŽƌ� ƌŝĐĞ� ƐĞŐŵĞŶƚƐ͕� ƚŚĞ� ŵŽƐƚ�
ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ� ƉƌŝĐĞ� ŵŽǀĞŵĞŶƚƐ� ƚŽŽŬ� ƉůĂĐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĨƌĂŐƌĂŶƚ�
ƌŝĐĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ůĂƐƚ�ŵŽŶƚŚ͘�DĂǇ�ĞǆƉŽƌƚ�ƋƵŽƚĂƟŽŶƐ�ŽĨ�/ŶĚŝĐĂ�
ƌŝĐĞ� ǁĞƌĞ� ƐƚĞĂĚǇ� ƚŽ� ǁĞĂŬĞƌ� ĂĐƌŽƐƐ� ŵƵĐŚ� ŽĨ� �ƐŝĂ͘� /Ŷ�
dŚĂŝůĂŶĚ�ĂŶĚ�WĂŬŝƐƚĂŶ͕�ƉƌŝĐĞƐ�ƚŽŽŬ�Ă�ĚŽǁŶƚƵƌŶ͕�ĂƐ�Ă�ƐůŽǁ�
ƉĂĐĞ� ŽĨ� ƐĂůĞƐ� ŽīƐĞƚ� ƐƵƉƉŽƌƚ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ďǇ� ĐƵƌƌĞŶĐǇ�

ŵŽǀĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ďŽƚŚ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ͘�/Ŷ�/ŶĚŝĂ�;ŵĂŝŶ�ƐŽƵƌĐĞ�ŽĨ�ƌŝĐĞ�ŽŶ�ƚŚĞ�>ŝďĞƌŝĂŶ�ŵĂƌŬĞƚͿ�ĂŶĚ�sŝĞƚ�EĂŵ͕�ƋƵŽƚĂƟŽŶƐ�ŽĨ�
ǁŚŝƚĞ�ƌŝĐĞ�ƉƌŽǀĞĚ�ŵŽƌĞ�ƌĞƐŝůŝĞŶƚ͕�ƐƚĂďŝůŝƐŝŶŐ�ĂƌŽƵŶĚ��Ɖƌŝů�ůĞǀĞůƐ͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĮƌŵŶĞƐƐ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ĞǆƚĞŶĚ�ƚŽ�/ŶĚŝĂ͛Ɛ�
ƉĂƌďŽŝůĞĚ�ŵĂƌŬĞƚ͘�DĂǇ�ǀĂůƵĞƐ�ŽĨ�/ŶĚŝĂŶ�/Zϯϲ�ϱй�ƉĂƌďŽŝůĞĚ�ƌŝĐĞ�ĚĞĐůŝŶĞĚ�ďǇ�ϯ͘ϳ�ƉĞƌĐĞŶƚ�ƚŽ�h^��ϯϲϴ�ƉĞƌ�ƚŽŶŶĞ͕�ĂƐ�

Ă� ƐůŽǁ� ƉĂĐĞ� ŽĨ� ƐĂůĞƐ� ƚŽ� tĞƐƚ� �ĨƌŝĐĂ� ǁĂƐ�
ĐŽŵƉŽƵŶĚĞĚ�ďǇ�ƉƌŽƐƉĞĐƚƐ�ŽĨ�ĞǀĞŶ�ůŽǁĞƌ�ƐŚŝƉŵĞŶƚƐ�
ƚŽ� �ĂŶŐůĂĚĞƐŚ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ŝŵƉŽƌƚ� ĚƵƚǇ� ŚŝŬĞƐ� ŝŶ� ƚŚĂƚ�
ĐŽƵŶƚƌǇ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ� /ŶĚĞǆ͕� ŝŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů� ƌŝĐĞ�
ƉƌŝĐĞƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĮƌƐƚ� ĮǀĞ� ŵŽŶƚŚƐ� ŽĨ� ϮϬϭϵ� ǁĞƌĞ� Ϯ͘ϯ�
ƉĞƌĐĞŶƚ� ďĞůŽǁ� ƚŚĞŝƌ� ůĞǀĞůƐ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�
ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ϮϬϭϴ͘ 

�;ŚƩƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĨĂŽ͘ŽƌŐͬǁŽƌůĚĨŽŽĚƐŝƚƵĂƟŽŶͬĨŽŽĚƉƌŝĐĞƐŝŶĚĞǆͬĞŶͬͿ 

 

INTRODUCTION 

KEY POINTS 

¨ Prices of imrorted parboiled rice continue to increase in all markets across the country  
¨ The price of palm oil, charcoal and especially gasoline also increase compared to same period last year 
¨ The continued depreciation in the local currency against the US dollars is making imported goods expensive 
¨ Terms of trade  in general shifted against both agricultural workers and palm oil producing households 

¨ Liberia is currently facing a serious price shock, constraining food access for especially the poor households 

GLOBAL RICE PRICE TRENDS 
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dŚĞ� ĂǀĞƌĂŐĞ� ƉƌŝĐĞ� ĨŽƌ� Ă� ŐĂůůŽŶ� ŽĨ� ƉĂůŵ� Žŝů� ĐƵƌƌĞŶƚůǇ� ƐƚĂŶĚƐ� Ăƚ� >Ψ�
ϲϰϱ͕� ƵƉ� ϯϬ� ƉĞƌĐĞŶƚ� ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ� Ă� ǇĞĂƌ� ĂŐŽ͘� WĂůŵ� Žŝů� ƉƌŝĐĞƐ� ĂƌĞ�
ƌĞƉŽƌƚĞĚůǇ�ŚŝŐŚĞƌ� ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ�Ă� ǇĞĂƌ�ĂŐŽ� ŝŶ��ĞƐƚŽƐ��ŝƚǇ� ;ϴϲ�ƉĞƌͲ
ĐĞŶƚͿ͕�&ŽǇĂ�;ϴϱ�ƉĞƌĐĞŶƚͿ͕��ŽƉŽůƵ�;ϳϱ�ƉĞƌĐĞŶƚͿ͕�'ďĂƌŵĂ�ĂŶĚ�� 

�<ĂŬĂƚĂ�ŵĂƌŬĞƚƐ� ;ϱϬ� ƉĞƌĐĞŶƚͿ͕� ƐĞĞ�
&ŝŐƵƌĞ� ϰ͘� WĂůŵ� Žŝů� ƚƌĂĚĞƌƐ�
ŝŶƚĞƌǀŝĞǁĞĚ� ĚƵƌŝŶŐ� ŵĂƌŬĞƚ� ǀŝƐŝƚƐ�
ĂƩƌŝďƵƚĞĚ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ƉƌĞǀĂŝůŝŶŐ� ĞǆĐŚĂŶŐĞ� ƌĂƚĞ—
ĚĞƉƌĞĐŝĂƟŶŐ� >ŝďĞƌŝĂŶ� �ŽůůĂƌ�
ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�h^��ŽůůĂƌ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƟŽŶ� ĐŽƐƚƐ�
ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ŵŽƐƚůǇ� ĚƵĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ƉŽŽƌ�
ĐŽŶĚŝƟŽŶ�ŽĨ�ĨĂƌŵ�ƚŽ�ŵĂƌŬĞƚ�ƌŽĂĚƐ͘�
/ŵƉŽƌƚĂŶƚ� ƚŽ� ŶŽƚĞ� ŝƐ� ƚŚĞ� ŚƵŐĞ�
ĚŽŵĞƐƟĐ� ĚĞŵĂŶĚ� ŝŶ� ĂĚĚŝƟŽŶ� ƚŽ�
ƌĞŐƵůĂƌ� ĐƌŽƐƐ-ďŽƌĚĞƌ� ŇŽǁƐ� ƚŽ�
ŶĞŝŐŚďŽƌŝŶŐ� 'ƵŝŶĞĂ� ĂŶĚ� ^ŝĞƌƌĂ�
>ĞŽŶĞ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚƌĂĚĞƌƐ�
ŝŶƚĞƌǀŝĞǁĞĚ� ŝŶ� &ŽǇĂ� ŵĂƌŬĞƚ͕�
ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ� ϭϭ͕ϯϰϬ� � ůŝƚƌĞƐ� ŽĨ�

ƉĂůŵ�Žŝů�Žƌ�ŵŽƌĞ� ŝƐ� ƐŽůĚ� ƚŽ� ƚƌĂĚĞƌƐ�
ĨƌŽŵ� 'ƵŝŶĞĂ� ŽŶ� ŵĂƌŬĞƚ� ĚĂǇƐ͘�
^ŝŵŝůĂƌůǇ͕� ĂďŽƵƚ� ϵϬ͕ϬϬϬ� ůŝƚƌĞƐ� ŽĨ�
ƉĂůŵ� Žŝů� ĐƌŽƐƐ� ŽǀĞƌ� ĨƌŽŵ� 'ĂŶƚĂ�
ŵĂƌŬĞƚ� ŝŶ� EŝŵďĂ� �ŽƵŶƚǇ� ŝŶƚŽ��
ŶĞŝŐŚďŽƌŝŶŐ�'ƵŝŶĞĂ͘ 

�ĚĚŝƟŽŶĂůůǇ͕�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉĞĂŬ�ƐĞĂƐŽŶ�ŽĨ�
ƉĂůŵ�Žŝů�ƌĞĂĐŚĞƐ�ƚŽ�ĂŶ�ĞŶĚ�ŝŶ�:ƵŶĞ͕�
ŵŽƐƚ� ƚƌĂĚĞƌƐ� ƚĞŶĚ� ƚŽ� ďƵǇ�ŵŽƌĞ� ŽĨ�
ƚŚĞ� ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ� ĂŶĚ� ŬĞĞƉ� ŝƚ� ƚŽ� ƐĞůů�
ůĂƚĞƌ�ǁŚĞŶ�ƉƌŝĐĞ�ŝƐ�ŚŝŐŚĞƌ͘ 

WĂůŵ� Žŝů� ƉƌŝĐĞƐ� ŵĂǇ� ĐŽŶƟŶƵĞ� ŝƚƐ�
ƵƉǁĂƌĚ�ƚƌĞŶĚ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ƚŚŝƌĚ�ƋƵĂƌƚĞƌ�
ŽĨ� ƚŚĞ� ǇĞĂƌ� ƉĂƌƚůǇ� ďĞĐĂƵƐĞ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ůŽĐĂů� ĐƵƌƌĞŶĐǇ� ĚĞǀĂůƵĂƟŽŶ� ĂŶĚ�
ƉĞĂŬ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĂŝŶǇ� ƐĞĂƐŽŶ� ǁŚĞŶ�
ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ŝƐ�ůŽǁ͘ 

dŚĞ� ƌĞƚĂŝů� ƉƌŝĐĞ� ĨŽƌ� Ă� ϱϬŬŐ� ďĂŐ� ŽĨ� ŝŵƉŽƌƚĞĚ� ƉĂƌďŽŝůĞĚ� ƌŝĐĞ� ϱй�
ďƌŽŬĞŶ� ŐƌĂŝŶ� ŝŶ� DĂǇ� ϮϬϭϵ� ĂǀĞƌĂŐĞĚ� >�Ψϱ͕ϴϲϱ͕� ƵƉ� ϯϬ� ƉĞƌĐĞŶƚ�
ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ͘ ��ŶŶƵĂů�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶƐ�ƐŚŽǁĞĚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ŽĨ�ƌŝĐĞ�ŝŶ�Ăůů�ŵĂƌŬĞƚƐ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ǁŝƚŚ�&ŝƐŚ�dŽǁŶ͕��ĞƐƚŽƐ�
�ŝƚǇ͕ �'ĂŶƚĂ͕�^ĂĐůĞƉĞĂ͕�'ƌĞĞŶǀŝůůĞ�ĂŶĚ�<ĂŬĂƚĂ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ƌĞĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŚĞ�
ďŝŐŐĞƐƚ� ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ� ŽĨ� ϱϲй͕� ϯϴй͕� ϯϴй͕� ϯϳй͕� ϯϲй� ĂŶĚ� ϯϱй�
ƌĞƐƉĞĐƟǀĞůǇ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚƌĂĚĞƌƐ� ŝŶƚĞƌǀŝĞǁĞĚ͕� ƚŚĞ� ĐŽŶƟŶƵĞĚ�
ĚĞǀĂůƵĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ŝďĞƌŝĂ�ĚŽůůĂƌ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�ĚŽůůĂƌƐ�ŝƐ�
ƚŚĞ� ŵĂŝŶ� ĚƌŝǀĞƌ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ� ƌŝĐĞ� ƉƌŝĐĞƐ� ĂĐƌŽƐƐ� ƚŚĞ�
ĐŽƵŶƚƌǇ͘�DŽƐƚ�ƚƌĂĚĞƌƐ�ƐĞůů� ŝŶ�>ŝďĞƌŝĂŶ�ĚŽůůĂƌƐ�ďƵƚ�ƵƐƵĂůůǇ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�
ŝŶ�h^�ĚŽůůĂƌƐ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�Ă�ƐĞƌŝŽƵƐ�ĐŚĂůůĞŶŐĞ�ƐŝŵƉůǇ�ďĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞǇ�ŚĂǀĞ 

WHOLESALE PRICE OF IMPORTED RICE             

PRICES OF OTHER COMMODITIES 

/Ŷ�DĂǇ͕ �ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ĨŽƌ�Ă�ĨƵůů�ϱϬŬŐ�ďĂŐ�ŽĨ�ĐĂƐƐĂǀĂ�ĂǀĞƌĂŐĞĚ��>�Ψϭϭϯϱ͕�
;ϯϯ� ƉĞƌĐĞŶƚͿ� ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ� ǁŚĂƚ� ŝƚ� ǁĂƐ� ƐŽůĚ� ĨŽƌ� ŝŶ�DĂǇ� ϮϬϭϴ͘� � dŚĞ�
ƉƌŝĐĞ� ĨŽƌ� ĐĂƐƐĂǀĂ� ǁĂƐ� ƌĞƉŽƌƚĞĚ� ƚŽ� ďĞ� ůŽǁĞƌ� Žƌ� ŚŝŐŚĞƌ� ŝŶ� ŵŽƐƚ�
ŵĂƌŬĞƚƐ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘���ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�&ŝŐƵƌĞ�ϯ͕�ƚŚĞ�
ŵŽƐƚ� ĚƌĂŵĂƟĐ� ƉƌŝĐĞ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ǁĂƐ� ǁŝƚŶĞƐƐĞĚ� ŝŶ� 'ĂŶƚĂ� ĂŶĚ�
'ƌĞĞŶǀŝůůĞ�ŵĂƌŬĞƚƐ� ;ϭϰϳйͿ� ŝŶ� EŝŵďĂ� ĂŶĚ� ^ŝŶŽĞ� ĐŽƵŶƟĞƐ� ďƵƚ� ĂůƐŽ�
ƉĞĂŬĞĚ�ŝŶ�^ĂĐůĞƉĞĂ�;ϭϰϰйͿ�ĂŶĚ��ĞƐƚŽƐ��ŝƚǇ�;ϭϯϳйͿ͘��ĂƐƐĂǀĂ�ƉƌŝĐĞƐ�
ǁĞƌĞ� ĂůƐŽ� ƌĞƉŽƌƚĞĚůǇ� ŚŝŐŚ� ŝŶ� &ŽǇĂ� ;ϵϬйͿ͕� sŽŝŶũĂŵĂ� ;ϳϴйͿ� ĂŶĚ�
�ǁĞĚƌƵ� ;ϳϲйͿ͘� dŚĞ� ĐŚĞĂƉĞƐƚ� ŵĂƌŬĞƚ� ƚŽ� ƉƵƌĐŚĂƐĞ� ĐĂƐƐĂǀĂ� ŝƐ� &ŝƐŚ�
dŽǁŶ�ŝŶ�ZŝǀĞƌ�'ĞĞ�ĐŽƵŶƚǇ͘�dŚĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ĐĂƐƐĂǀĂ�ƉƌŝĐĞƐ�ŝƐ�ŵĂŝŶůǇ�
ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ůŽĐĂů� ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ĚĞƉƌĞĐŝĂƟŽŶƐ͘�&ĂƌŵĞƌƐ� ƚĞŶĚ�ƚŽ�
ƐĞůů�ƚŚĞŝƌ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ƌĞůĂƟǀĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ�ĨŽƵŶĚ�
ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚƐ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�ŵŽƐƚ�ƉŽŽƌ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ�ƵƐĞ�ĐĂƐƐĂǀĂ�ĂƐ�Ă�
ƐƵďƐƟƚƵƚĞ�ƚŽ�ďƌŝĚŐĞ�ƚŚĞŝƌ�ĨŽŽĚ�ŐĂƉƐ͘ 

ƚŽ�ďƵǇ� ƚŚĞ�h^�ĚŽůůĂƌƐ�Ăƚ�Ă�ŚŝŐŚĞƌ� ƌĂƚĞ� ƚŽ�ĞŶĂďůĞ� ƚŚĞŵ�ƌĞƉůĞŶŝƐŚ� ƚŚĞŝƌ�
ƐƚŽĐŬƐ͘� �ĚĚŝƟŽŶĂůůǇ͕� ƉƌŝĐĞ� ĚŝīĞƌĞŶƟĂůƐ� ǁŝƚŶĞƐƐ� ŝŶ� ĨĂƌ-Žī� ŵĂƌŬĞƚƐ�
ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ� ŝŶ� ƐŽƵƚŚĞĂƐƚĞƌŶ� >ŝďĞƌŝĂ� ŝƐ� ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ� ƐĞĂƐŽŶĂů� ĨĂĐƚŽƌƐ�
;ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� ĚĞŵĂŶĚ� ĨŽƌ� ŝŵƉŽƌƚĞĚ� ƌŝĐĞ� ĂƐ� ŵŽƐƚ� ĨĂƌŵŝŶŐ� ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ�
ŚĂǀĞ� ĞǆŚĂƵƐƚĞĚ� ĨŽŽĚ� ƐƚŽĐŬƐ� ĨƌŽŵ� ƉƌĞǀŝŽƵƐ� ŚĂƌǀĞƐƚ͘� &Žƌ� ĞǆĂŵƉůĞ͕�
ĐŽŶƐƵŵĞƌƐ� ŝŶ� &ŝƐŚ� dŽǁŶ� ƐƉĞŶĚ� >�ΨϮ͕ϲϮϬ͘ϬϬ� ;h^Ψϭϱ͘ϬϬͿ� ŵŽƌĞ� ĨŽƌ� Ă�
ϱϬŬŐ�ďĂŐ�ŽĨ�ŝŵƉŽƌƚĞĚ�ƌŝĐĞ�ƚŚĂŶ�ĐŽŶƐƵŵĞƌƐ�ŝŶ�DŽŶƌŽǀŝĂ͘�� 

DĞĂŶǁŚŝůĞ͕� ƚŚĞ� ŶĞǁ� ĨĂƌŵŝŶŐ� ƐĞĂƐŽŶ� ŚĂǀĞ� ƐƚĂƌƚĞĚ� ǁŝƚŚ� ƌŝĐĞ� ƉůĂŶƟŶŐ�
ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƚĂŬŝŶŐ�ƉůĂĐĞ�ŝŶ�ŵŽƐƚ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘�&ŽƌĞĐĂƐƚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
>ŝďĞƌŝĂ� ,ǇĚƌŽůŽŐŝĐĂů� ^ĞƌǀŝĐĞƐ� ;>,^Ϳ� ŝŶĚŝĐĂƚĞƐ� ĨĂǀŽƵƌĂďůĞ� ǁĞĂƚŚĞƌ�
ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ� ǁŚŝĐŚ� ĨĂǀŽƌƐ� ƚŚĞ� ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ� ŽĨ� ƌŝĐĞ͕� ĐĂƐƐĂǀĂ͕� ŵĂŝǌĞ� ĂŶĚ�
ǀĞŐĞƚĂďůĞƐ͘� 

/Ŷ� ŐĞŶĞƌĂů͕� ƚŚĞ� ĨŽŽĚ� ƐŝƚƵĂƟŽŶ� ĂĐƌŽƐƐ� ƚŚĞ� ĐŽƵŶƚƌǇ� ŝƐ� ĞǆƉĞĐƚĞĚ� ƚŽ� ďĞ�
ŐŽŽĚ� ǁŝƚŚ� ĂĚĞƋƵĂƚĞ� ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů� ƐƚŽĐŬƐ� ŝŶ-ĐŽƵŶƚƌǇ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚŚĞ�
DŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ��ŽŵŵĞƌĐĞ�ĂŶĚ� /ŶĚƵƐƚƌǇ� ;D�/Ϳ͕� ĐƵƌƌĞŶƚ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů� ƐƚŽĐŬƐ�
ŝŶ-ĐŽƵŶƚƌǇ� ƐƚĂŶĚƐ� Ăƚ� ϵϭ͕ϳϰϰ͘ϴϱ� Dd� ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ĞǆƉĞĐƚĞĚ� ƚŽ� ůĂƐƚ� ƵŶƟů�
�ƵŐƵƐƚ�ϭϭ͕�ϮϬϭϵ͘�EŽƚǁŝƚŚƐƚĂŶĚŝŶŐ͕�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĚŽŵĞƐƟĐ�ĨĂĐƚŽƌƐ�;ŚŝŐŚ�ĨŽŽĚ�
ŝŶŇĂƟŽŶ� ĐŽƵƉůĞĚ� ǁŝƚŚ� ĐƵƌƌĞŶĐǇ� ĚĞƉƌĞĐŝĂƟŽŶƐͿ� ĐŽƵůĚ� ĐŽŶƐƚƌĂŝŶ�
ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ͛�ĨŽŽĚ�ĂĐĐĞƐƐ�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ĂŵŽŶŐ�ƚŚĞ�ƌƵƌĂů�ƉŽŽƌ͘  
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 DĂũŽƌŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĞŽƉůĞ� ƌĞƐŝĚŝŶŐ� ŝŶ� dƵďŵĂŶďƵƌŐ͕� 'ďĂƌŵĂ� ĂŶĚ� �Ž�
tĂƚĞƌƐŝĚĞ�ƌĞůǇ�ŽŶ�ĐŚĂƌĐŽĂů�ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ�ĂƐ�ŵĞĂŶƐ�ŽĨ�ůŝǀĞůŝŚŽŽĚ͘�&ŝŐƵƌĞ�ϱ�
ƐŚŽǁƐ�ƚŚĂƚ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƉƌŝĐĞƐ�ŽĨ�ĐŚĂƌĐŽĂů� ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ� ŝŶ�ĂůŵŽƐƚ�Ăůů�ŵĂƌŬĞƚƐ�
ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ� ůĂƐƚ� ǇĞĂƌ͘ � dŚĞ� ĂǀĞƌĂŐĞ� ƉƌŝĐĞ� ĨŽƌ� Ă� ďĂŐ� ŽĨ� ĐŚĂƌĐŽĂů��
ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�>�ΨϰϭϬ�;Ϯϱ�ƉĞƌĐĞŶƚͿ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ǁŚĂƚ�ŝƚ�ǁĂƐ�ƐŽůĚ�
ĨŽƌ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉĂƐƚ� ŽŶĞ� ǇĞĂƌ͘ � >ŝŬĞ� ŽƚŚĞƌ� ĐŽŵŵŽĚŝƚŝĞƐ͕� ƚŚĞ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ�
ĐŚĂƌĐŽĂů� ƉƌŝĐĞƐ� ŝƐ� Ă� ƌĞĨůĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉƌĞǀĂŝůŝŶŐ� ĞǆĐŚĂŶŐĞ� ƌĂƚĞ—
ĚĞƉƌĞĐŝĂƚŝŶŐ�ůŽĐĂů�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�h^�ĚŽůůĂƌƐ͘��ŚĂƌĐŽĂů�ƉƌŝĐĞƐ�ŵĂǇ�
ůŝŬĞůǇ� ĐŽŶƚŝŶƵĞ� ŐŽŝŶŐ� ƵƉ� ĚƵĞ� ƚŽ� ƚŚĞ� ůĂƚƚĞƌ� ĐŽƵƉůĞĚ� ǁŝƚŚ� ŐƌŽǁŝŶŐ�
ĚĞŵĂŶĚ� ŝŶ�ƵƌďĂŶ�ĂƌĞĂƐ͘�'ďĂƌŵĂ�ŵĂƌŬĞƚ� ŝŶ�'ďĂƌƉŽůƵ�ĐŽƵŶƚǇ� ƌĞŵĂŝŶƐ�
ƚŚĞ�ĐŚĞĂƉĞƐƚ�ƉůĂĐĞ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ĐŚĂƌĐŽĂů͘ 

PRICES OF OTHER COMMODITIES 

PRICES OF OTHER COMMODITIES 

 

dŚĞ� ĂǀĞƌĂŐĞ� ƉƌŝĐĞ� ĨŽƌ� Ă� ŐĂůůŽŶ� ŽĨ� ŐĂƐŽůŝŶĞ� ŝƐ� >�Ψϲϴϱ͕� ƵƉ� Ϯϴ� ƉĞƌĐĞŶƚ�
ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ� Ă� ǇĞĂƌ� ĂŐŽ͘� �ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� &ŝŐƵƌĞ� ϲ͕� Ăůů� >ŝďĞƌŝĂŶ� ŵĂƌŬĞƚƐ�
ƌĞĐŽƌĚĞĚ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ŽĨ� ŐĂƐŽůŝŶĞ͘� >ŽĐĂů� ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ĚĞƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ� ŝƐ�
ƌĞƉŽƌƚĞĚůǇ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉƌŝĐĞ� ŽĨ� ŐĂƐŽůŝŶĞ� ǁŚŝĐŚ�
ĞǆƉůĂŝŶƐ� ƚŚĞ� ĐƵƌƌĞŶƚ� ƚƌĞŶĚ͘� dŚĞ� ŽĨĨŝĐŝĂů� ƌĞƚĂŝů� ƉƵŵƉ� ƉƌŝĐĞ� ĨŽƌ� Ă� ŐĂůůŽŶ� ŽĨ�
ŐĂƐŽůŝŶĞ� ĐƵƌƌĞŶƚůǇ� ƐƚĂŶĚƐ� Ăƚ� >�Ψϱϵϱ� ;h^Ψϯ͘ϯϬͿ� ǁŚŝůĞ� &ƵĞů� Žŝů� ;�'KͿ� ŝƐ�
>�Ψϲϲϱ� ;h^Ψϯ͘ϳϬͿ͘� �ŽŵƉĂƌĂƚŝǀĞ� ƉƌŝĐĞ� ĂŶĂůǇƐŝƐ� ŽĨ� ƉĞƚƌŽůĞƵŵ� ƉƌŽĚƵĐƚƐ� ŝŶ�
ƐĞůĞĐƚĞĚ�ĐŽƵŶƚƌŝĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵď�ƌĞŐŝŽŶ�ŝŶĚŝĐĂƚĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞƐ�ŽĨ�ƉĞƚƌŽůĞƵŵ�
ƉƌŽĚƵĐƚƐ��ŝŶ�>ŝďĞƌŝĂ�ĂƌĞ�ĂŵŽŶŐ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐƵď�ƌĞŐŝŽŶ�ǁŝƚŚ�'ƵŝŶĞĂ�Ăƚ�
h^Ψϯ͘ϵϰ͕� /ǀŽƌǇ��ŽĂƐƚ�h^Ψϰ͘Ϭϭ͕� ^ŝĞƌƌĂ� >ĞŽŶĞ�h^Ψϯ͘ϲϬ�ĂŶĚ�'ŚĂŶĂ�h^Ψϰ͘ϭϲ�
ƉĞƌ�ŐĂůůŽŶ͘ 

 

TRANSPORTATION CORNER 



TERMS OF TRADE (TOT)  

/Ŷ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ƚŽ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ͕�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞƐ�ŽĨ�ŝŵƉŽƌƚĞĚ�ƉĂƌďŽŝůĞĚ�ƌŝĐĞ͕�ĐĂƐƐĂǀĂ͕�ƉĂůŵ�Žŝů�ĂŶĚ�ƉĞƉƉĞƌ͕�ĐŚĂƌĐŽĂů�ĂŶĚ�ŐĂƐŽůŝŶĞ�ŚĂǀĞ�

ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ŝŶ�Ăůů�ŵĂƌŬĞƚƐ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽŽƌ�ĞĐŽŶŽŵǇ�ĂŶĚ�ŚŝŐŚ�ĨŽŽĚ�ŝŶŇĂƟŽŶ͘�>ŝďĞƌŝĂ�ŝƐ�ĐƵƌƌĞŶƚůǇ�

ĨĂĐŝŶŐ�Ă�ƐĞƌŝŽƵƐ�ƉƌŝĐĞ�ƐŚŽĐŬ͕�Ă�ƐŝƚƵĂƟŽŶ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ĂĚǀĞƌƐĞůǇ�ŝŵƉĂĐƚ�ƚŚĞ�ĨŽŽĚ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ǀƵůŶĞƌĂďůĞ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ͕�ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�

ƚŚĞ�ƉŽŽƌ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ��ĞŶƚƌĂů��ĂŶŬ�ŽĨ�>ŝďĞƌŝĂ�ϮϬϭϴ��ŶŶƵĂů�ZĞƉŽƌƚ͕�ƚŚĞ�ŝŶŇĂƟŽŶ�ƌĂƚĞ�ũƵŵƉĞĚ�ƚŽ�Ϯϯ͘ϰ�ƉĞƌĐĞŶƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�

ŽĨ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϭϴ�ĨƌŽŵ�ϭϱ͘ϰ�ƉĞƌĐĞŶƚ�ŝŶ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϭϴ͘�dŚĞ�ŝŶŇĂƟŽŶ�ŝƐ�ŵĂŝŶůǇ�ĚƌŝǀĞŶ�ďǇ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ĚĞƉƌĞĐŝĂƟŽŶ͘�dŚĞ�>ŝďĞƌŝĂŶ�

ĚŽůůĂƌƐ�;>Z�Ϳ�ŚĂƐ� ůŽƐƚ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϴϬ�ƉĞƌĐĞŶƚ�ŽĨ� ŝƚƐ�ǀĂůƵĞ� ŝŶ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ͕� ůĞĂĚŝŶŐ�ƚŽ�ĂĚĚŝƟŽŶĂů�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞƐ�ŽĨ�ŵĂŝŶ�

ƐƚĂƉůĞƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ďĂƐŝĐ�ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ͘ 

/ƚ�ŝƐ�ĂůƐŽ�ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ�ƚŽ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĐŽŶƟŶƵĞĚ�ĚĞƉƌĞĐŝĂƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŽĐĂů�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�h^�ĚŽůůĂƌƐ�ƐŝŶĐĞ��ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�

ŽĨ�ůĂƐƚ�ǇĞĂƌ�ĐŽƵůĚ�ŽīƐĞƚ�ƚŚĞ�ŐůŽďĂů�ƌŝĐĞ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĞŶĚƐ�;ůŽǁĞƌ�ƉƌŝĐĞƐ�ŝŶ�ŵĂŝŶ�ƐŽƵƌĐĞƐ�ŽĨ�ŝŵƉŽƌƚĞĚ�ƌŝĐĞ�ŝŶ�>ŝďĞƌŝĂͿ�ĞīĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�

ĚŽŵĞƐƟĐ�ŵĂƌŬĞƚƐ͘�tŝƚŚ�>ŝďĞƌŝĂ�ĂƐ�Ă�ŶĞƚ�ŝŵƉŽƌƚĞƌ�ŽĨ�ĨŽŽĚ͕�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ĚĞǀĂůƵĂƟŽŶ�ŶŽƌŵĂůůǇ�ůĞĂĚƐ�ƚŽ�ŚŝŐŚĞƌ�ŝŵƉŽƌƚ�ƉĂƌŝƚǇ�ƉƌŝĐĞ�

ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ�ƚŽ�ĚŽŵĞƐƟĐ�ƉƌŝĐĞƐ͘�dŚŝƐ�ŝƐ�ǀĞƌǇ�ĐƌŝƟĐĂů�ĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŚŝŐŚ�ĨŽŽĚ�ŝŶŇĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƉŽŽƌ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�

ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͛Ɛ�ĞĐŽŶŽŵǇ͘�dŚĞƐĞ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ĐŽƵůĚ�ƐĞƌŝŽƵƐůǇ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨŽŽĚ�ĂĐĐĞƐƐ�ŽĨ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�ƵƌďĂŶ�ĂŶĚ�ƌƵƌĂů�ƉŽŽƌ͘� 

/Ŷ�ŐĞŶĞƌĂů͕�ĨŽŽĚ�ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ŐŽŽĚ�ǁŝƚŚ�ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ŝŵƉŽƌƚĞĚ�ƌŝĐĞ�ƐƚŽĐŬƐ�ŝŶ-

ĐŽƵŶƚƌǇ͘� 

tŝƚŚ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀĂŝůŝŶŐ�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ĚĞƉƌĞĐŝĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ĚŽƵďůĞ�ĚŝŐŝƚ�ŚŝŐŚ�ĨŽŽĚ�ŝŶŇĂƟŽŶ͕�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�ŽĨ��ŐƌŝĐƵůƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ƉĂƌƚŶĞƌƐ�ǁŝůů�

ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĐůŽƐĞůǇ�ŵŽŶŝƚŽƌ�ĨŽŽĚ�ƉƌŝĐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘ 

 

dĞƌŵƐ� ŽĨ� dƌĂĚĞ� ;dKdͿ� ďĞƚǁĞĞŶ� ĚĂŝůǇ� ǁĂŐĞ� ĂŶĚ� ŝŵƉŽƌƚĞĚ� ƌŝĐĞ� ǁĂƐ�
ƵŶĨĂǀŽƌĂďůĞ� ĨŽƌ� ĂŐƌŝĐƵůƚƵƌĂů�ǁŽƌŬĞƌƐ� ŝŶ� ĂůŵŽƐƚ� Ăůů� >ŝďĞƌŝĂŶ�ŵĂƌŬĞƚƐ�
ĂĐƌŽƐƐ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͕�ƚŚĞ�ĞǆĐĞƉƟŽŶ�ǁĂƐ�<ĂŬĂƚĂ�ĂŶĚ��ǁĞĚƌƵ�ŵĂƌŬĞƚƐ͘�
dŚĞ� ĐƵƌƌĞŶƚ� ĚŽŵŝŶĂŶƚ� ĂŐƌŝĐƵůƚƵƌĂů� ĂĐƟǀŝƚǇ� ŝƐ� ƉůĂŶƟŶŐ� ǁŚŝůĞ�
ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ� ƌĞŵĂŝŶƐ� ƚŚĞ� ŵĂŝŶ� ƐŽƵƌĐĞ� ŽĨ� ĐĂƐƵĂů� ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ� ŝŶ�
DŽŶƌŽǀŝĂ�ĂŶĚ��ƵĐŚĂŶĂŶ͘�dŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚƌĂĚĞ�;dKdͿ�ŚĞƌĞ�ƌĞŇĞĐƚ�ƚŚĞ�
ĂŵŽƵŶƚ� ŽĨ� ƌŝĐĞ� ŝŶ� ŬŝůŽ� ŐƌĂŵƐ� ƚŚĂƚ� Ă� ŚŽƵƐĞŚŽůĚ� ŵĂǇ� ƉƵƌĐŚĂƐĞ� ŝŶ�
ĞǆĐŚĂŶŐĞ� ŽĨ� ĞĂƌŶŝŶŐƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞŝƌ� ĚĂŝůǇ�ǁŽƌŬ� ĞŝƚŚĞƌ� ŝŶ� ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ͕�
ĂŐƌŝĐƵůƚƵƌĂů� ůĂďŽƌ� Žƌ� ƚŚĞ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ŽĨ� ĐŚĂƌĐŽĂů͘� �ĂƐƵĂů� ůĂďŽƌĞƌƐ� ŝŶ�
�ĂƌĐůĂǇǀŝůůĞ͕�&ŝƐŚ�dŽǁŶ͕�,ĂƌƉĞƌ�ĂŶĚ��Ž-ǁĂƚĞƌƐŝĚĞ�ĂƌĞ�ŐĞƫŶŐ�ϯ͘ϴ͕�ϭ͘ϱ�
ĂŶĚ�ϭ͘Ϭ�ŬŝůŽŐƌĂŵƐ�ŽĨ�ƌŝĐĞ�ůĞƐƐ�ƌĞƐƉĞĐƞƵůůǇ�ĨƌŽŵ�ŚŝƐͬŚĞƌ�ĚĂŝůǇ�ĞĂƌŶŝŶŐƐ�
ƚŚŝƐ� ǇĞĂƌ� ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ�Ă� ǇĞĂƌ�ĂŐŽ͘�dŚĞ�ĚĞĐůŝŶĞ� ŝŶ� ƚĞƌŵƐ�ŽĨ� ƚƌĂĚĞ� ŝƐ�
ĚƵĞ� ƚŽ� ƐƚĂďůĞ� ƚŽ� ůŽǁĞƌ� ǁĂŐĞ� ƌĂƚĞƐ� ĨŽƌ� ĐĂƐƵĂů� ůĂďŽƌĞƌƐ� ĂŐĂŝŶƐƚ� ƚŚĞ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ŝŵƉŽƌƚĞĚ�ƌŝĐĞ�ƉƌŝĐĞƐ͘� 

dŚĞ� ƚĞƌŵƐ� ŽĨ� ƚƌĂĚĞ� ;dŽdͿ� ƌĞƉŽƌƚĞĚ� ŚĞƌĞ� ƌĞŇĞĐƚ� ƚŚĞ� ĂŵŽƵŶƚ� ŽĨ� ƌŝĐĞ� ŝŶ�
ŬŝůŽŐƌĂŵƐ� ƚŚĂƚ� ƐŵĂůůŚŽůĚĞƌ� Žŝů� ƉĂůŵ� ƉƌŽĚƵĐĞƌƐ� ŵĂǇ� ƉƵƌĐŚĂƐĞ� ŝŶ�
ĞǆĐŚĂŶŐĞ� ĨŽƌ� Ă� ŐĂůůŽŶ�ŽĨ� ƉĂůŵ�Žŝů͘� &ŝŐƵƌĞ� ϵ� ƐŚŽǁƐ�ŵŝǆĞĚ� ƌĞĂĐƟŽŶƐ� ĨŽƌ�
ƚĞƌŵƐ� ŽĨ� ƚƌĂĚĞ� ĨŽƌ� ƉĂůŵ� Žŝů� ƉƌŽĚƵĐĞƌƐ� ĂĐƌŽƐƐ� ƚŚĞ� ĐŽƵŶƚƌǇ͘� WĂůŵ� Žŝů�
ƉƌŽĚƵĐĞƌƐ� ŝŶ� �ĂƌĐůĂǇǀŝůůĞ͕� �Ž-ǁĂƚĞƌƐŝĚĞ͕� &ŝƐŚ� dŽǁŶ� ĂŶĚ� ,ĂƌƉĞƌ�
ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞĚ�ƵŶĨĂǀŽƌĂďůĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ƚƌĂĚĞ�ƐůŝŐŚƚůǇ�͘���ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ĮŐƵƌĞ�ϵ͕�
ƉĂůŵ�Žŝů�ƉƌŽĚƵĐĞƌƐͬƐĞůůĞƌƐ� ŝŶ�&ŝƐŚ�dŽǁŶ�ĂƌĞ�ŽďƚĂŝŶŝŶŐ�Ϯ͘Ϯ�ŬŝůŽŐƌĂŵƐ�ŽĨ�
ƌŝĐĞ� ůĞƐƐ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞ� ƉĂƐƚ� ŽŶĞ� ǇĞĂƌ� ĨƌŽŵ� ƐĂůĞ� ŽĨ� Ă� ŐĂůůŽŶ� ŽĨ� ƉĂůŵ� Žŝů͘� ��
ƐŝŵŝůĂƌ� ƐŝƚƵĂƟŽŶ� ǁĂƐ� ĂůƐŽ� ŽďƐĞƌǀĞĚ� ŝŶ� �ĂƌĐůĂǇǀŝůůĞ� ;ϭ͘ϳ� ŐƌĂŵƐͿ͕� �Ž-
ǁĂƚĞƌƐŝĚĞ�;ϭ͘ϱ�ŐƌĂŵƐͿ�ĂŶĚ�,ĂƌƉĞƌ�;ϭ͘ϯ�ŐƌĂŵƐͿ͘�dŚĞ�ĚĞĐůŝŶĞ� ŝŶ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�
ƚƌĂĚĞ� ŝŶ� ƚŚĞƐĞ� ĂƌĞĂƐ� ǁŝůů� ǁĞĂŬĞŶ� ƉĂůŵ� Žŝů� ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ� ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ� ĂŶĚ�
ƐĞůůĞƌƐ�ƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐ�ƉŽǁĞƌ͕�ƚŚƵƐ�ĐŽŶƐƚƌĂŝŶŝŶŐ�ƚŚĞŝƌ�ĨŽŽĚ�ĂĐĐĞƐƐ͘ 

CONCLUSION AND OUTLOOK 


