
For more information 

contact 

M. Tarnue Koiwou 
tdkoiwou@yahoo.com 
Food Security & Nutrition Unit, 
Ministry of Agriculture 
 
Ms. Elizabeth S. Harris 
lizsudue2015@gmail.com 
 
M. Boima H.M. Sonii 
bhmsonii1975@gmail.com 
Price Statistics Section, LISGIS 
 
WFP VAM Unit 
M. Emmanuel K. Anderson 
emmanuel.anderson@wfp.org 
 
 
. 
 
 

 

Price Bulletin Date July 2019 Volume  49 Issue  June 2019 

 
 

 

T ŚĞ� :ƵŶĞ� ϮϬϭϵ� ϰϵƚŚ� ĞĚŝƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚŝƐ� ďƵůůĞƟŶ� ĂŶĂůǇǌĞƐ� ƉƌŝĐĞ� ƚƌĞŶĚƐ� ŽĨ� ŬĞǇ� ĨŽŽĚ� ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĞƐƐĞŶƟĂů�ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ͘�DŽƌĞ�ƐƉĞĐŝĮĐĂůůǇ�ŝƚ�ĂŶĂůǇƐĞƐ�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ƚƌĞŶĚƐ�ĨŽƌ�ϱϬŬŐ�
ŝŵƉŽƌƚĞĚ� ƉĂƌďŽŝůĞĚ� ƌŝĐĞ͕� ϱϬŬŐ� ĞŵƉƚǇ� ďĂŐ� ĨƵůů� ŽĨ� ĐĂƐƐĂǀĂ͕� ĨŽƌ� ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƟŽŶ� ĨƌŽŵ�

WĂǇŶĞƐǀŝůůĞ�ƚŽ�Ăůů�ŵĂƌŬĞƚƐ�ƐƵƌǀĞǇĞĚ͕�ĂŶĚ�ĨŽƌ�ƉĂůŵ�Žŝů�ĂŶĚ�ĐŚĂƌĐŽĂů͘�'ĂƐŽůŝŶĞ�ƉƌŝĐĞƐ�ĂƌĞ�ĂůƐŽ�
ƌĞǀŝĞǁĞĚ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƟŽŶ͕�ƚŚŝƐ�ĞĚŝƟŽŶ�ĞǆĂŵŝŶĞƐ�ƚŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ƌŝƐŝŶŐ�ŝŶŇĂƟŽŶ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞƐ�ŽĨ�;ĨŽŽĚͿ�
ƐƚĂƉůĞƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŶŽŶ-ĨŽŽĚ�ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ͘��� 

TRENDS ON INTERNATIONAL MARKETS 

dŚĞ� &�K� &ŽŽĚ� WƌŝĐĞ� /ŶĚĞǆ� ;&&W/Ϳ� ĂǀĞƌĂŐĞĚ� ϭϳϯ�
ƉŽŝŶƚƐ� ŝŶ� :ƵŶĞ� ϮϬϭϵ�ǁŝƚŚ� Ă�ŵĂƌŐŝŶĂů� ĚĞĐůŝŶĞ� ŽĨ�
Ϭ͘ϯ�ƉĞƌĐĞŶƚ�ĨƌŽŵ�DĂǇ�ĂŶĚ�ǀĞƌǇ�ĐůŽƐĞ�ƚŽ�ŝƚƐ�ůĞǀĞů�
ŝŶ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϴ͘��>ŽǁĞƌ�ƉƌŝĐĞƐ�ŽĨ�ĚĂŝƌǇ�ƉƌŽĚƵĐƚƐ�ĂŶĚ�
ǀĞŐĞƚĂďůĞ�ŽŝůƐ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ŽīƐĞƚ� ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ� ŝŶ�ƚŚĞ�
ƉƌŝĐĞƐ�ŽĨ�ĐĞƌĞĂůƐ͕�ƐƵŐĂƌ�ĂŶĚ�ŵĞĂƚ͖�ĞŶĚŝŶŐ�ĂůŵŽƐƚ�
ĮǀĞ�ŵŽŶƚŚƐ�ŽĨ�ƵŶŝŶƚĞƌƌƵƉƚĞĚ� ƌŝƐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�
ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�&&W/͘�͘��dŚĞ�&�K��ůů�ZŝĐĞ�WƌŝĐĞ�/ŶĚĞǆ�
ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ƐƚĂďůĞ� ŝŶƚŽ�Ă� ĨŽƵƌƚŚ�ƐƵĐĐĞƐƐŝǀĞ�ŵŽŶƚŚ�
ŝŶ� :ƵŶĞ� ϮϬϭϵ͕� ĂǀĞƌĂŐŝŶŐ� ϮϮϮ͘Ϯ� ƉŽŝŶƚƐ� ͘� dŚĞ�
ƐƚĂďŝůŝƚǇ� ŵŝƌƌŽƌĞĚ� Ă� ĐŽŶƟŶƵĞĚ� ƐƚĂůů� ŝŶ� ƉƌŝĐĞƐ� ŽĨ�
,ŝŐŚĞƌ�YƵĂůŝƚǇ�/ŶĚŝĐĂ�ĂŶĚ�:ĂƉŽŶŝĐĂ�ƌŝĐĞ͘�&ƌĂŐƌĂŶƚ�
ƋƵŽƚĂƟŽŶƐ� ƐŚŽǁĞĚ� ŵŽƌĞ� ƐƚƌĞŶŐƚŚ� ĂŵŝĚ�
ĐŽŶƟŶƵĞĚ� ďĂƐŵĂƟ� ĚĞŵĂŶĚ� ĨƌŽŵ� EĞĂƌ� �ĂƐƚĞƌŶ�
ďƵǇĞƌƐ͘�dŚŝƐ�ůŝŌĞĚ�ƚŚĞ�:ƵŶĞ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ƌŽŵĂƟĐ�
ƐƵď-/ŶĚĞǆ�ďǇ�ϭ͘ϴ�ƉĞƌĐĞŶƚ�ƚŽ�Ă�ϭϱ-ŵŽŶƚŚ�ŚŝŐŚ�ŽĨ�
ϮϮϯ͘ϭ� ƉŽŝŶƚƐ͘� EĞǀĞƌƚŚĞůĞƐƐ͕� ƚŚŝƐ� ŐĂŝŶ� ǁĂƐ�
ĐŽŵƉĞŶƐĂƚĞĚ� ďǇ� Ă� ϭ͘ϰ� ƉĞƌĐĞŶƚ� ƌĞƚƌĞĂƚ� ŝŶ� ƚŚĞ�
>ŽǁĞƌ�YƵĂůŝƚǇ� /ŶĚŝĐĂ� ƐƵď-/ŶĚĞǆ� ƚŽ�ϭϵϮ͘Ϭ�ƉŽŝŶƚƐ͕�

ƌĞŇĞĐƟŶŐ�ŚĂƌǀĞƐƚ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ĂŶĚ�ůĂĐŬ�ŽĨ�ďƵǇŝŶŐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚŝƐ�ƐĞŐŵĞŶƚ͘��ůƚŚŽƵŐŚ�ĚĞŵĂŶĚ�ƌĞŵĂŝŶĞĚ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ůŽǁ�
ŝŶ�:ƵŶĞ�ĂĐƌŽƐƐ��ƐŝĂ͕�ƋƵŽƚĂƟŽŶƐ�ŽĨ�/ŶĚŝĐĂ�ƌŝĐĞ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ŵŝǆĞĚ�ƚƌĞŶĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌ�ŽƌŝŐŝŶƐ͘�WƌŝĐĞƐ�ƐƚƌĞŶŐƚŚĞŶĞĚ�ŝŶ�
dŚĂŝůĂŶĚ� ŝŶ� ƚĂŶĚĞŵ�ǁŝƚŚ�Ă� ĨƵƌƚŚĞƌ�ĂƉƉƌĞĐŝĂƟŽŶ�ŽĨ� ƚŚĞ�dŚĂŝ��ĂŚƚ͕�ǁŚŝůĞ� ƚŚĞǇ� ƐƚĞĂĚŝĞĚ� ŝŶ� /ŶĚŝĂ� ;ŵĂŝŶ�ƐŽƵƌĐĞ�ŽĨ�
ŝŵƉŽƌƚĞĚ�ƌŝĐĞ�ŽŶ�>ŝďĞƌŝĂŶ�ŵĂƌŬĞƚƐͿ�ŽŶ�ƚŚĞ�ďĂĐŬĚƌŽƉ�ŽĨ�Ă�ƐƚƌŽŶŐ�ƉĂĐĞ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ĚŽŵĞƐƟĐ�ƉƌŽĐƵƌĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�Ă�ƐůŽǁ�
ƐƚĂƌƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŵŽŶƐŽŽŶ�ƌĂŝŶƐ͘��Ǉ�ĐŽŶƚƌĂƐƚ͕�ƋƵŽƚĂƟŽŶƐ�ĞĂƐĞĚ�ŝŶ�WĂŬŝƐƚĂŶ�ĂŵŝĚ�ĞīŽƌƚƐ�ƚŽ�ĂƩƌĂĐƚ�ďƵǇĞƌƐ͕�ĂŶĚ�ƐůŝĚ�ďǇ�ϳ
-ϴ� ƉĞƌĐĞŶƚ� ŝŶ� sŝĞƚ� EĂŵ� ĂƐ� ĨƌĞƐŚůǇ� ŚĂƌǀĞƐƚĞĚ� ƐƵŵŵĞƌ-ĂƵƚƵŵŶ� ƌŝĐĞ� ƌĞĂĐŚĞĚ� ƚŚĞ� ŵĂƌŬĞƚ͘� :ƵŶĞ͛Ɛ� ƐŚĂƌƉ� ĨĂůů�
ƉŽƐŝƟŽŶĞĚ�ƉƌŝĐĞƐ�ŽĨ�sŝĞƚŶĂŵĞƐĞ�Ϯϱй�ďƌŽŬĞŶƐ�Ăƚ�ƚŚĞŝƌ�ůŽǁĞƐƚ�ƐŝŶĐĞ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϮϬϬϳ�ĂŶĚ�Ăƚ�Ă�h^��ϭϳ-ϭϬϯ�ĚŝƐĐŽƵŶƚ�
ƚŽ� ƚŚŽƐĞ�ŽĨ�ĐŽŵƉĞƟŶŐ�ŽƌŝŐŝŶƐ͘� /Ŷ� ƚŚĞ��ŵĞƌŝĐĂƐ͕�ĞǆƉŽƌƚ�ǀĂůƵĞƐ�ǁĞƌĞ�ƐƚĞĂĚǇ� ƚŽ�ǁĞĂŬĞƌ͕� ŝŶŇƵĞŶĐĞĚ͕� ŝŶ��ƌĂǌŝů͕� ďǇ�
ǁĞĂŬ�ůŽĐĂů�ĚĞŵĂŶĚ͕�ŝŶ�hƌƵŐƵĂǇ͕�ďǇ�Ă�ƐůŽǁ�ƉĂĐĞ�ŽĨ�ĞǆƉŽƌƚƐ�ĂŶĚ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ͕�ďǇ�ůĂƌŐĞ�ŝŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ͘ 

�ĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�ƚŚĞ�/ŶĚĞǆ͕�ŝŶƚĞƌŶĂƟŽŶĂů�ƌŝĐĞ�ƉƌŝĐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�ŚĂůĨ�;ƐĞŵĞƐƚĞƌͿ�ŽĨ�ϮϬϭϵ�ǁĞƌĞ�Ϯ͘ϴ�ƉĞƌĐĞŶƚ�ďĞůŽǁ�
ƚŚĞŝƌ�ǀĂůƵĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ϮϬϭϴ͕�ŵŝƌƌŽƌŝŶŐ�ĚĞĐůŝŶĞƐ�ŝŶ�Ăůů�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌ�ŵĂƌŬĞƚ�ƐĞŐŵĞŶƚƐ͕�ǁŝƚŚ�
ƚŚĞ�ĞǆĐĞƉƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�:ĂƉŽŶŝĐĂ�ŵĂƌŬĞƚ͘��;ŚƩƉ͗ͬͬǁǁǁ͘ĨĂŽ͘ŽƌŐͬǁŽƌůĚĨŽŽĚƐŝƚƵĂƟŽŶͬĨŽŽĚƉƌŝĐĞƐŝŶĚĞǆͬĞŶͬͿ 

INTRODUCTION 

KEY POINTS 

¨ There is continuing upward trends in prices of imported rice in the domestic markets; 
¨ Increasing fuel prices and depreciation of the domestic currency against the United States dollars is resulting 

to higher prices for staples and other commodities; 
¨ Terms of trade  in general shifted against both agricultural workers and palm oil producing households 

¨ Liberia still continue to face a serious price shock 
 

GLOBAL RICE PRICE TRENDS 
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WĂůŵ�Žŝů͕�Ă�ĐŽŵŵŽŶ�ŝŶŐƌĞĚŝĞŶƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĚŝĞƚ�ŽĨ�ŵŽƐƚ�>ŝďĞƌŝĂŶƐ�ĂŶĚ�ĂŶ�

ŝŶĐŽŵĞ�ƐŽƵƌĐĞ�ĨŽƌ�ƐŵĂůůŚŽůĚĞƌ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ͕�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ĂŶ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�

ƉƌŝĐĞ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉĞƌŝŽĚ�Ă�ǇĞĂƌ�ĂŐŽ. 

�dŚĞ�ƌŝƐĞ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�ĞǆƉůĂŝŶĞĚ�
ďǇ� ƚŚĞ� ůŽǁ� ƐĞĂƐŽŶĂů� ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�
ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌĂŝŶǇ� ƐĞĂƐŽŶ� ĐŽƵƉůĞĚ�
ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŚŝŐŚ� ĚĞŵĂŶĚ� ĨŽƌ� ƚŚĞ�
ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ� ŝŶ� ĚŽŵĞƐƟĐ� ĂŶĚ�
ƌĞŐŝŽŶĂů� ;ŵĂŝŶůǇ� 'ƵŝŶĞĂŶͿ�
ŵĂƌŬĞƚƐ͘� dŚĞ� ĚĞǀĂůƵĂƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ�
>ŝďĞƌŝĂŶ� ĚŽůůĂƌ� ŝƐ� ĂŶŽƚŚĞƌ� ĨĂĐƚŽƌ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ͘� 

KŶ�ĂǀĞƌĂŐĞ͕�Ă�ŐĂůůŽŶ�ŽĨ�ƉĂůŵ�Žŝů� ŝƐ�
ƐŽůĚ� ĨŽƌ� >�Ψϲϴϱ� ŝŶ� :ƵŶĞ� ϮϬϭϵ͕� ƵƉ�
ďǇ� ϳ� ƉĞƌĐĞŶƚ� ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ� DĂǇ�
ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϯϮ�ƉĞƌĐĞŶƚ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ůĂƐƚ� ǇĞĂƌ͘� �ĞƐƚŽƐ�
�ŝƚǇ� ŵĂƌŬĞƚ� ŝŶ� ZŝǀĞƌĐĞƐƐ� �ŽƵŶƚǇ�
ƌĞƉŽƌƚĞĚ� ƚŚĞ� ďŝŐŐĞƐƚ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ�
;ǁŚĞƌĞ�ƉƌŝĐĞƐ�ĂůŵŽƐƚ�ƚƌŝƉůĞĚ�ŝŶ�ŽŶĞ�

ǇĞĂƌͿ͘� KƚŚĞƌ� ŵĂƌŬĞƚƐ� ŝŶĐůƵĚĞ�
'ďĂƌŵĂ͕� �ŽƉŽůƵ͕� sŽŝŶũĂŵĂ� ĂŶĚ�
&ŽǇĂ�ǁŚĞƌĞ�ƉƌŝĐĞƐ�ĂůŵŽƐƚ�ĚŽƵďůĞĚ͘ 

WĂůŵ� Žŝů� ƉƌŝĐĞƐ� ĂƌĞ� ĞǆƉĞĐƚĞĚ� ƚŽ� ŐŽ�
ƵƉ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƚŚŝƌĚ� ƋƵĂƌƚĞƌ� :ƵůǇ—
^ĞƉƚĞŵďĞƌͿ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǇĞĂƌ� ĂƐ� ŝƚ�
ĐŽŝŶĐŝĚĞƐ� ǁŝƚŚ� ůŽǁĞƐƚ� ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�
ƉĞƌŝŽĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ŚĞĂǀǇ�ƌĂŝŶƐ͘� 

ZĞƚĂŝů� ƉƌŝĐĞƐ� ŽĨ� ŝŵƉŽƌƚĞĚ� /ŶĚŝĂŶ� ƉĂƌďŽŝůĞĚ� ƌŝĐĞ� ϱй� ďƌŽŬĞŶ� ;ŵŽƐƚ�
ǁŝĚĞůǇ� ĐŽŶƐƵŵĞĚ� ǀĂƌŝĞƚǇ� ĂĐƌŽƐƐ� >ŝďĞƌŝĂͿ� � ĂƌĞ� ŚŝŐŚĞƌ� ĂĐƌŽƐƐ� Ăůů�
ŵĂƌŬĞƚƐ��ŝŶ�>ŝďĞƌŝĂ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�Ă�ǇĞĂƌ�ĂŐŽ͘�dŚĞ�ƌŝĐĞ�ƉƌŝĐĞ�ŝŶ�:ƵŶĞ�
ϮϬϭϵ�ĂǀĞƌĂŐĞĚ�>�ΨϲϬϲϬ͕�ƵƉ�ďǇ�ϰй� � ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ� ůĂƐƚ�ŵŽŶƚŚ�ĂŶĚ�
ϯϮй� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉĂƐƚ� ŽŶĞ� ǇĞĂƌ͘ � �ŽŵĞƐƟĐ� ƌŝĐĞ� ƉƌŝĐĞƐ� ĐŽŶƟŶƵĞ� ƚŽ� ƐŽĂƌ�

WHOLESALE PRICE OF IMPORTED RICE             

PRICES OF OTHER COMMODITIES 

:ƵŶĞ�ϮϬϭϵ�ǁŝƚŶĞƐƐĞĚ�Ă�ƌŝƐĞ�ŝŶ�ƉƌŝĐĞ�ŽĨ�ĐĂƐƐĂǀĂ͕�ƐĞĐŽŶĚ�ŵŽƐƚ�ĐŽŶƐƵŵĞĚ�
ƐƚĂďůĞ�ŝŶ�>ŝďĞƌŝĂ͘�dŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ŽĨ�ĐĂƐƐĂǀĂ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ŝŶ�ŵŽƐƚ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ǁŚĞŶ�
ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ� Ă� ǇĞĂƌ� ĞĂƌůŝĞƌ͘ � /ƚ� ŝƐ� ŝŵƉŽƌƚĂŶƚ� ƚŽ� ŶŽƚĞ� ƚŚĂƚ� ĂƐ� ƐƚŽĐŬƐ� ŽĨ�
ůŽĐĂů�ƌŝĐĞ�ƉƌŽĚƵĐĞ�ĚĞĐůŝŶĞƐ� ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚƐ͕� ƌƵƌĂů�ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ�ŶŽƌŵĂůůǇ�
ƐŚŝŌ� ƚŽ�ĐŽŶƐƵŵƉƟŽŶ�ŽĨ�ĐĂƐƐĂǀĂ͕�Ă�ĐŚĞĂƉ�ƐƵďƐƟƚƵƚĞ� ĨŽƌ�ƌŝĐĞ͘� �WƌŝĐĞ�ŽĨ�
ĐĂƐƐĂǀĂ� ǁĂƐ� ŚŝŐŚĞƐƚ� ŝŶ� 'ƌĞĞŶǀŝůůĞ�ŵĂƌŬĞƚ� ĨŽůůŽǁĞĚ� ďǇ� <ĂŬĂƚĂ͕� 'ĂŶƚĂ�
ĂŶĚ�^ĂĐůĞƉĞĂ�ŵĂƌŬĞƚƐ͘�tŚŝůĞ�ƚŚĞ�ŚŝŐŚ�ƉƌŝĐĞ�ŝŶ�'ƌĞĞŶǀŝůůĞ�DĂƌŬĞƚ�ŵĂǇ�
ďĞ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ůŝŵŝƚĞĚ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚǇ�ŝŶ�ĂĚĚŝƟŽŶ�ƚŽ�ƌĞůĂƟǀĞůǇ�
ŚŝŐŚ� ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ� ĐŽƐƚƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ͕� ŝŶ� ƵƌďĂŶ� ĂƌĞĂƐ� ;ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�
<ĂŬĂƚĂ�ĂŶĚ�'ĂŶƚĂͿ͕�ŝƚ�ƉƌŽďĂďůǇ�ƌĞŇĞĐƚƐ�ƐƚƌŽŶŐ�ĚĞŵĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ůĂƌŐĞ�
ƉŽƉƵůĂƟŽŶƐ͘�,ŝŐŚĞƌ�ĐĂƐƐĂǀĂ�ƉƌŝĐĞƐ�ŝŶ�ƵƌďĂŶ�ĂƌĞĂƐ�ĂůƐŽ�ƌĞŇĞĐƚ�ĚĞŵĂŶĚ�
ĂŶĚ� ƐƵƉƉůǇ� ĨŽƌĐĞƐ� ;ƚŚĞƌĞ� ŝƐ� ƐĞĂƐŽŶĂů� ůŽǁ� ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ� ŽĨ� ĐĂƐƐĂǀĂ� ĂŶĚ�
ƌĞůĂƟǀĞůǇ� ĨĞǁ�ĐĂƐƐĂǀĂ�ǀĞŶĚŽƌƐ� ŝŶ�ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚƐ—�ĐĂƐƐĂǀĂ�ŵĂƌŬĞƟŶŐ� ŝƐ�
ƉŽŽƌůǇ�ŽƌŐĂŶŝǌĞĚ�ĂƐ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ŝŵƉŽƌƚĞĚ�ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐͿ͘� 

ĚĞƐƉŝƚĞ�ĨĂŝƌůǇ�ƐƚĂďůĞ�ǁŽƌůĚ�ƉƌŝĐĞƐ�ĨŽƌ�ƌŝĐĞ͘�dĂďůĞ�ϭ�ƐŚŽǁƐ�Ă�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƌŝĐĞ�
ƌŝƐĞ�ŝŶ�Ăůů�ŵĂƌŬĞƚƐ�ŝŶ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϵ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŝŶ�ϮϬϭϴ͕�
ǁŝƚŚ� �ĞƐƚŽƐ� �ŝƚǇ� DĂƌŬĞƚ� ŝŶ� ZŝǀĞƌĐĞƐƐ� �ŽƵŶƚǇ� ƌĞƉŽƌƟŶŐ� ƚŚĞ� ŵŽƐƚ�
ĚƌĂŵĂƟĐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŽĨ�ϰϲй͘ 

:ƵŶĞ� ϮϬϭϵ� ĂůƐŽ�ǁŝƚŶĞƐƐĞĚ� ĨƵƌƚŚĞƌ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� ƉƌŝĐĞƐ� ŽĨ� ŝŵƉŽƌƚĞĚ� ƌŝĐĞ�
ǁŚŝĐŚ�ƐƚĂƌƚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ—ŵĂŝŶůǇ�Ă�ƌĞŇĞĐƟŽŶ�ŽĨ�ŚŝŐŚ�
ŝŶŇĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ƉŽŽƌ�ĞĐŽŶŽŵǇ͘�dŚĞ�ƵƉǁĂƌĚ�ƚƌĞŶĚ�ŽĨ�ĚŽŵĞƐƟĐ�ƉƌŝĐĞƐ�ǁŝůů�
ůŝŬĞůǇ� ĐŽŶƟŶƵĞ� ŝŶƚŽ� ƚŚĞ� ƐĞĐŽŶĚ� ŚĂůĨ� ŽĨ� ƚŚĞ� ǇĞĂƌ� ĂƐ� ƚƌĂĚĞƌƐ� ĞǆƉĞĐƚ�
ĐƵƌƌĞŶƚ�ƐƚŽĐŬ�ŽƌĚĞƌƐ�ƚŽ�ĂƌƌŝǀĞ�Ăƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůǇ�ŚŝŐŚĞƌ�ĐŽƐƚƐ͘� 

ZƵƌĂů� ŵĂƌŬĞƚƐ� ŝŶ� ZŝǀĞƌ� 'ĞĞ͕� 'ƌĂŶĚ� <ƌƵ͕� DĂƌǇůĂŶĚ͕� ^ŝŶŽĞ� ĂŶĚ� 'ƌĂŶĚ�
'ĞĚĞŚ� ĂůƐŽ� ĐŽŶƟŶƵĞ� ƚŽ� ƌĞƉŽƌƚ� ƌĞůĂƟǀĞůǇ� ŚŝŐŚĞƌ� ƉƌŝĐĞƐ� ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ�
ŵĂƌŬĞƚƐ� ŝŶ� ĐĞŶƚƌĂů� >ŝďĞƌŝĂ͘� dƌĂĚĞƌƐ� ďƵǇŝŶŐ� ŐŽŽĚƐ� ĨƌŽŵ� DŽŶƌŽǀŝĂ�
ŝŶĚŝĐĂƚĞ�ƚŚĂƚ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�ĐŽƐƚ�ŝƐ�ƋƵŝƚĞ�ŚŝŐŚ�ĚĞƐƉŝƚĞ�ďĞƩĞƌ�ƌŽĂĚ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�
ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ� Ɛŝǆ� ŵŽŶƚŚƐ� ĂŐŽ͕� Ă� ƌĞŇĞĐƟŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŶƟŶƵŽƵƐ�
ĚĞƉƌĞĐŝĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ��>ŝďĞƌŝĂŶ�ĚŽůůĂƌ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�ĚŽůůĂƌ�ĂŶĚ�
ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ĨƵĞů�ƉƌŝĐĞƐ͘ 

DĞĂŶǁŚŝůĞ͕� ďŽƚŚ� ƚŚĞ� ƵƌďĂŶ� ĂŶĚ� ƌƵƌĂů� ƉŽŽƌ�ǁŝůů� ĮŶĚ� ŝƚ� ĚŝĸĐƵůƚ� ƚŽ�
ĂĐĐĞƐƐ�ƚŚĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽŽĚ�ĂŶĚ�ǁŝůů� ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐůǇ�ĚĞƉĞŶĚ�ŽŶ�ĞǆƚĞƌŶĂů�
ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ƚŚĞŝƌ�ĨŽŽĚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͘ 
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�ŚĂƌĐŽĂů� ƉƌŝĐĞƐ� ƌĞŵĂŝŶĞĚ� ƐƚĂďůĞ� ďĞƚǁĞĞŶ� DĂǇ� ĂŶĚ� :ƵŶĞ� ϮϬϭϵ͕�
ŚŽǁĞǀĞƌ� ǇĞĂƌ-ŽŶ-ǇĞĂƌ� ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ� ƐŚŽǁƐ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� ƉƌŝĐĞƐ͘� EŽŶ�
ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ� ĂƌĞĂƐ� ůŝŬĞ� ;'ƌĞĞŶǀŝůůĞ� ĂŶĚ� ,ĂƌƉĞƌͿ� ĂŶĚ� ƵƌďĂŶ� ĂƌĞĂƐ�
;^ĂĐůĞƉĞĂ͕� 'ĂŶƚĂ͕� �ŽƉŽůƵͿ� ĂƌĞ� ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ� ƌĞůĂƚŝǀĞůǇ� ŚŝŐŚ� ƉƌŝĐĞƐ� ĂƐ�
ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ� ĐŚĂƌĐŽĂů� ƉƌŽĚƵĐŝŶŐ� ĂƌĞĂƐ� ůŝŬĞ� dƵďŵĂŶďƵƌŐ� ĂŶĚ� �Ž�
ǁĂƚĞƌƐŝĚĞ͘�  dŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ƉƌŝĐĞ� ĨŽƌ�Ă�ϱϬŬŐ�ďĂŐ� ĨƵůů�ŽĨ� ĐŚĂƌĐŽĂů� � ŝŶ� :ƵŶĞ�
ϮϬϭϵ�ƐƚĂŶĚƐ�Ăƚ�>�Ψϰϭϱ͕�ǁŝƚŚ�ŶŽ�ĐŚĂŶŐĞ�ĐŽŵƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ůĂƐƚ�ŵŽŶƚŚ�ůĞǀĞůƐ�
ďƵƚ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůǇ� ŚŝŐŚĞƌ� ;ϯϮ� ƉĞƌĐĞŶƚͿ� ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ� ŽŶĞ� ǇĞĂƌ� ĂŐŽ͘�
�ŚĂƌĐŽĂů�ƉƌŝĐĞƐ� ŝƐ�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ƚŽ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵŝŶŐ�ŵŽŶƚŚƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�
ůŽǁ� ƉƌŽĚƵĐƚŝŽŶ� ǁŚŝĐŚ� ĐŽŝŶĐŝĚĞƐ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ŚĞĂǀǇ� ƌĂŝŶƐ� ĂƐ� ǁĞůů� ĂƐ� ƚŚĞ�
ĚĞƉƌĞĐŝĂƚŝŶŐ�ůŽĐĂů�ĐƵƌƌĞŶĐǇ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�ĚŽůůĂƌƐ͘ 

PRICES OF OTHER COMMODITIES 

PRICES OF OTHER COMMODITIES 

 

&ƵĞů�ƉƌŝĐĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽǁ�ŚŝŐŚĞƌ� ŝŶ�ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶ� ƚŽ� ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƉĞƌŝŽĚ�Ă�ǇĞĂƌ�ĂŐŽ�
;ƐĞĞ�&ŝŐƵƌĞ�ϰͿ͘�DŽƐƚ�ƚƌĂĚĞƌƐ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ĨƵĞů�ƉƌŝĐĞƐ�ŚĂǀĞ�ůĞĚ�
ƚŽ�ŚŝŐŚĞƌ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ĐŽƐƚƐ�ĂŶĚ�Ă�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐ�ƉƌŝĐĞ�ƌŝƐĞ� ŝŶ� ĨŽŽĚ�ĂŶĚ�
ĞƐƐĞŶƚŝĂů� ĐŽŵŵŽĚŝƚŝĞƐ͘� /Ŷ� :ƵŶĞ� ϮϬϭϵ͕� ƚŚĞ� ĂǀĞƌĂŐĞ� ƉƌŝĐĞ� ĨŽƌ� Ă� ŐĂůůŽŶ� ŽĨ�
ŐĂƐŽůŝŶĞ� ƐƚŽŽĚ�Ăƚ� >�ΨϳϮϱ͕� >�ΨϯϬ�Žƌ�ϰ�ƉĞƌĐĞŶƚ�ŵŽƌĞ� ƚŚĂŶ�DĂǇ� ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�
>�ΨϭϵϬ� Žƌ� ϯϱ� ƉĞƌĐĞŶƚ� ŚŝŐŚĞƌ� ƚŚĂŶ� ƚŚĞ� ƉĂƐƚ� ŽŶĞ� ǇĞĂƌ͘ � �Ɛ� ŽďƐĞƌǀĞĚ� ŝŶ�
ƉƌĞǀŝŽƵƐ� ƉƵďůŝĐĂƚŝŽŶƐ͕� ĨƵĞů� ŝƐ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂďůǇ�ŵŽƌĞ� ĞǆƉĞŶƐŝǀĞ� ŝŶ� 'ƌĂŶĚ� <ƌƵ͕�
ZŝǀĞƌ� 'ĞĞ͕� 'ƌĂŶĚ� 'ĞĚĞŚ͕� >ŽĨĂ� ĂŶĚ� 'ƌĞĞŶǀŝůůĞ� �ŽƵŶƚŝĞƐ� ĂƐ� ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ�
ŽƚŚĞƌ�ĂƌĞĂƐ͕�ŵĂŝŶůǇ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ĐŽƐƚ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ�ƚŚĞ�DŝŶŝƐƚƌǇ�
ŽĨ��ŽŵŵĞƌĐĞ�ĂŶĚ�/ŶĚƵƐƚƌǇ͕�ƚŚĞ�ƌĞƚĂŝů�ƉƵŵƉ�ƉƌŝĐĞ�ŽĨ�ŐĂƐŽůŝŶĞ�ŝŶ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϵ�
ŝƐ�h^Ψϯ͘ϯϬ�Žƌ�>�Ψϱϵϱ͘ 

 

TRANSPORTATION CORNER 



TERMS OF TRADE (TOT)  

>ŝďĞƌŝĂ�ŝƐ�ŐŽŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƉĞĂŬ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂŝŶǇ�ƐĞĂƐŽŶ�;:ƵŶĞ�–�^ĞƉƚĞŵďĞƌͿ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŝŶĐŝĚĞƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŚƵŶŐĞƌ�ƐĞĂƐŽŶ͘�&ĂƌŵŝŶŐ�

ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ�ƵƐƵĂůůǇ�ƌƵŶ�ŽƵƚ�ŽĨ�ĨŽŽĚ�ƐƚŽĐŬƐ�ĂŶĚ�ĚĞƉĞŶĚĞŶĐĞ�ŽŶ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ĨŽƌ�ĨŽŽĚ� ŝŶĐƌĞĂƐĞƐ͘�dŚĞ�ŚĂƌǀĞƐƟŶŐ�ƐĞĂƐŽŶ� ŝƐ�ŽŶůǇ�

ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ŝŶ�KĐƚŽďĞƌ�ŝŶ�ƐŽŵĞ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�^ŽƵƚŚĞĂƐƚĞƌŶ�>ŝďĞƌŝĂ�ǁŚŝůĞ�ŚĂƌǀĞƐƚ�ŝŶ�ŽƚŚĞƌ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ǁŝůů�ƐƚĂƌƚ�ďĞƚǁĞĞŶ�

EŽǀĞŵďĞƌ�ĂŶĚ��ĞĐĞŵďĞƌ͘�,ŽůĚŝŶŐ�ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ�;Ğ͘Ő͘�ƚƌĂĚĞ�ĐƌŽƐƐͲďŽƌĚĞƌ�ƚƌĂŶƐĂĐƟŽŶƐ�ĂŶĚ� ŝŵƉŽƌƚƐͿ�ĐŽŶƐƚĂŶƚ͕�ƚŚĞ�ƉƌŝĐĞ�ŽĨ�

ĨŽŽĚ� ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ� ;ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ� ůŽĐĂů� ƌŝĐĞ� ĂŶĚ� ĐĂƐƐĂǀĂͿ� ŝƐ� ůŝŬĞůǇ� ƚŽ� ŝŶĐƌĞĂƐĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ϯƌĚ� ƋƵĂƌƚĞƌ� ŽĨ� ϮϬϭϵ� ĂƐ� ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ�

ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐůǇ�ĚĞƉĞŶĚ�ŽŶ�ŵĂƌŬĞƚƐ͘� /ƚ� ŝƐ�ĂůƐŽ�ƐŝŐŶŝĮĐĂŶƚ�ƚŽ�ŶŽƚĞ�ƚŚĂƚ�ĐĂƐƐĂǀĂ�ƉƌŽĚƵĐƟŽŶ�ŝƐ�ƵƐƵĂůůǇ� ůŽǁĞƐƚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ĐŽŵŝŶŐ�

ƐĞĂƐŽŶ�ĂƐ�ĐůŝŵĂƟĐ�ĐŽŶĚŝƟŽŶƐ�ŝŶŚŝďŝƚ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ͘�dŚƵƐ͕�ƚŚĞ�ĨŽŽĚ�ƐĞĐƵƌŝƚǇ�ƐŝƚƵĂƟŽŶ�ŽĨ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ�ŝƐ�ůŝŬĞůǇ�ƚŽ�ďĞ�ĐŽŵƉƌŽŵŝƐĞĚ�

ĞƐƉĞĐŝĂůůǇ�ŝŶ�ƌĞŵŽƚĞ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ�ǁŚĞƌĞ�ƌŽĂĚ�ŶĞƚǁŽƌŬ�ǁŝůů�ďĞ�ĨƵƌƚŚĞƌ�ĚĂŵĂŐĞĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƌĂŝŶƐ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚ�

ǀĞƌǇ�ĐŽƐƚůǇ͘ 

tŚŝůĞ�ĚĞŵĂŶĚ�ĨŽƌ�ŝŵƉŽƌƚĞĚ�ƌŝĐĞ�ŝƐ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ͕�ƉƌŝĐĞƐ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐŚŽǁŝŶŐ�ĂŶǇ�ƌĞƉƌŝĞǀĞ͘�/Ŷ�ĨĂĐƚ�ĚŽŵĞƐƟĐ�ƉƌŝĐĞƐ�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ƌŝƐĞ�

ĚĞƐƉŝƚĞ�ƐƚĞĂĚŝŶĞƐƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ǁŽƌůĚ�ƚƌĂĚĞ�ŵĂƌŬĞƚƐ͘��ŽŵĞƐƟĐ�ǀŽůĂƟůŝƚǇ�ŝƐ�ĞǆĂĐĞƌďĂƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ƐŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ŝŶŇĂƟŽŶ�

ĂŶĚ�ĚĞǀĂůƵĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�>ŝďĞƌŝĂ�ĚŽůůĂƌ�ĂŐĂŝŶƐƚ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�ĚŽůůĂƌƐ͘�dŚĞ�ƵƉǁĂƌĚ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ŽĨ�ĨŽŽĚ�ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ�

ŝƐ� ĞǆƉĞĐƚĞĚ� ƚŽ� ĐŽŶƟŶƵĞ� ƵŶƟů� KĐƚŽďĞƌ͕� ǁŚĞŶ� ƐŽŵĞ� ƌƵƌĂů� ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ� ǁŝůů� ďĞ� ĞǆƉĞĐƟŶŐ� ƚŚĞ� ŝŶŝƟĂů� ŚĂƌǀĞƐƚƐ͘� sƵůŶĞƌĂďůĞ�

ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ�ǁŝůů�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐůǇ�ĚĞƉĞŶĚ�ŽŶ�ĞǆƚĞƌŶĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ƚŚĞŝƌ�ĨŽŽĚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ͘ 

dŚĞ� ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ� ŽĨ� >ŝďĞƌŝĂ� ƚŚƌŽƵŐŚ� DŝŶŝƐƚƌǇ� ŽĨ� �ŐƌŝĐƵůƚƵƌĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� >ŝďĞƌŝĂ� /ŶƐƟƚƵƚĞ� ŽĨ� ^ƚĂƟƐƟĐƐ� ĂŶĚ� 'ĞŽͲ 

/ŶĨŽƌŵĂƟŽŶ�^ĞƌǀŝĐĞƐ�;>/^'/^Ϳ�ŝŶ�ĐŽůůĂďŽƌĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�ŚĞƌ�ƉĂƌƚŶĞƌƐ�ǁŝůů�ĐŽŶƟŶƵĞ�ƚŽ�ĐůŽƐĞůǇ�ŵŽŶŝƚŽƌ�ĨŽŽĚ�ƉƌŝĐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽƵŶƚƌǇ͘ 

 

DŽƐƚ� ƉŽŽƌ� ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ� ŝŶ� ƌƵƌĂů� ĂƌĞĂƐ� ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐůǇ� ƌĞůǇ� ŽŶ� ĐĂƐƵĂů�
ǁĂŐĞ� ůĂďŽƵƌ� ;ŵĂŝŶůǇ� ŝŶ� ĂŐƌŝĐƵůƚƵƌĞ� ĂŶĚ� ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶͿ� ĨŽƌ� ƚŚĞŝƌ�
ůŝǀĞůŝŚŽŽĚ� ĂƐ� ƚŚĞǇ� ĚĞƉůĞƚĞ� ƐƚŽĐŬƐ� ĨƌŽŵ� ƉƌĞǀŝŽƵƐ� ŚĂƌǀĞƐƚƐ� Žƌ� ƚŽ�
ĐŽŵƉůĞŵĞŶƚ� ƚŚĞŝƌ� ůŝŵŝƚĞĚ� ĂŵŽƵŶƚ� ŽĨ� ďĂƐŝĐ� ĨŽŽĚ� ĐŽŵŵŽĚŝƟĞƐ� ĂƐ�
ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ� ŝŶ� ƚĂďůĞ� ϯ͘� dŚĞ� dĞƌŵƐ� ŽĨ� dƌĂĚĞ� ;dKdͿ� ƌĞŇĞĐƟŶŐ� ƚŚĞ�
ĂŵŽƵŶƚ� ŽĨ� ƌŝĐĞ� ŝŶ� ŬŝůŽŐƌĂŵ� ƚŚĂƚ� ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ� ŵĂǇ� ƉƵƌĐŚĂƐĞ� ŝŶ�
ĞǆĐŚĂŶŐĞ� ĨŽƌ� ĞĂƌŶŝŶŐƐ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞŝƌ� ĚĂŝůǇ�ǁŽƌŬ� ĞŝƚŚĞƌ� ŝŶ� ĐŽŶƐƚƌƵĐƟŽŶ�
ƐŝƚĞƐ�;ZĞĚ�>ŝŐŚƚ�ĂŶĚ��ƵĐŚĂŶĂŶ�DĂƌŬĞƚƐͿ͕�ĂŐƌŝĐƵůƚƵƌĂů�ůĂďŽƵƌ�ǁĂƐ�ĂůƐŽ�
ĐŽŵƉƵƚĞĚ͘�/Ŷ�ŐĞŶĞƌĂů͕�dKd�ǁĂƐ�ƵŶĨĂǀŽƌĂďůĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϮϬϭϴ�ĂŶĚ�ϮϬϭϵ�
ŝŶ� Ăůů� ŵĂƌŬĞƚƐ� ǁŝƚŚ� ĞǆĐĞƉƟŽŶ� ŽĨ� ĨĞǁ� ĂƌĞĂƐ͘� ^ŝŶĐĞ� ƚŚĞ� ǇĞĂƌ� ϮϬϭϴ͕�
'ďĂƌŶŐĂ͕� ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ� ŽƚŚĞƌ� ŵĂƌŬĞƚƐ� ŝƐ� ŚŽǁĞǀĞƌ� ĞǆƉĞƌŝĞŶĐŝŶŐ�
ĚĞĐůŝŶŝŶŐ�dKd� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ůĂďŽƵƌĞƌƐ͘� dŚŝƐ�ƵŶĨĂǀŽƌĂďůĞ� ƚĞƌŵƐ�ŽĨ� ƚƌĂĚĞ� ŝƐ�
ŝŵƉĂĐƟŶŐ�ŶĞŐĂƟǀĞůǇ� ŽŶ�ƉŽŽƌ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ͛� ƉƵƌĐŚĂƐŝŶŐ�ƉŽǁĞƌ͕� ƚŚƵƐ͕�
ƌĞƐƵůƟŶŐ�ƚŽ�ĚŝĸĐƵůƟĞƐ�ŝŶ�ĂĐĐĞƐƐŝŶŐ�ĨŽŽĚ͘ 

dĞƌŵƐ�ŽĨ�dƌĂĚĞ�dKdͿ� ŝŶĚŝĐĂƚĞ� ƚŚĞ�ƋƵĂŶƟƚǇ�ŽĨ� ŝŵƉŽƌƚĞĚ�ƉĂƌďŽŝůĞĚ� ƌŝĐĞ͕�
ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ďǇ�ƐĞůůŝŶŐ�ŽŶĞ�ƵŶŝƚ�ŽĨ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ůŽĐĂůůǇ�ƉƌŽĚƵĐĞĚ�
ĐŽŵŵŽĚŝƚǇ͘� dĂďůĞ� ϰ� ƐŚŽǁƐ� ƚŚĞ�ƋƵĂŶƟƚǇ� ;ŝŶ� <ŐͿ�ŽĨ� ŝŵƉŽƌƚĞĚ�ƉĂƌďŽŝůĞĚ 
ƌŝĐĞ�ƚŚĂƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ŵĂƌŬĞƚ�ďǇ�ƐĞůůŝŶŐ�ŽŶĞ�ŐĂůůŽŶ�ŽĨ�ƉĂůŵ�
Žŝů͕�ǁŚŝĐŚ� ŝƐ� ƚŚĞ�ŵĂŝŶ�ƐŽƵƌĐĞ�ŽĨ� ŝŶĐŽŵĞ�ĨŽƌ�ŚŽƵƐĞŚŽůĚƐ� ŝŶ�ŵŽƐƚ�ŽĨ� ƚŚĞ�
ŵĂƌŬĞƚƐ�ŵŽŶŝƚŽƌĞĚ͘ 

/Ŷ�ŐĞŶĞƌĂů͕� ƚŚĞƌĞ�ǁĞƌĞ�ŵŝǆĞĚ� ƌĞƐƉŽŶƐĞƐ� ŝŶ� ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ǁŚĂƚ� ƚŚĞ�ĂǀĞƌĂŐĞ�
ĚĂŝůǇ� ǁĂŐĞ� ƌĂƚĞ�ǁŽƵůĚ� ĞǆĐŚĂŶŐĞ� ĨŽƌ� ŝŶ� ƌŝĐĞ� ƚĞƌŵƐ� ĂĐƌŽƐƐ� ƚŚĞ�ŵĂƌŬĞƚƐ�
ďĞƚǁĞĞŶ�ϮϬϭϴ�ĂŶĚ�ϮϬϭϵ͘� � dĞƌŵƐ�ŽĨ� ƚƌĂĚĞ� ŝŶ��Ž�ǁĂƚĞƌƐŝĚĞ͕� &ŝƐŚ�dŽǁŶ͕�
'ďĂƌŶŐĂ͕� 'ƌĞĞŶǀŝůůĞ͕� ,ĂƌƉĞƌ͕� dƵďŵĂŶďƵƌŐ� ĂŶĚ� �ǁĞĚƌƵ� ŵĂƌŬĞƚƐ�
ĚĞĐůŝŶĞĚ� ĐŽŵƉĂƌĞĚ� ƚŽ� ŽƚŚĞƌ� ŵĂƌŬĞƚƐ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƐĂŵĞ� ƉĞƌŝŽĚ� Ă� ǇĞĂƌ�
ĂŐŽ͘�dŚĞ�ĚĞĐůŝŶĞ� ŝŶ� ƚĞƌŵƐ�ŽĨ� ƚƌĂĚĞ�ĐĂŶ�ďĞ�ĂƩƌŝďƵƚĞĚ�ƚŽ� ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ� ƌŝĐĞ�
ƉƌŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚ�ƐƚĂďůĞ�ƚŽ�ůŽǁĞƌ�ǁĂŐĞ�ƌĂƚĞƐ͘ 

CONCLUSION AND OUTLOOK 


